24 BORSEN. INVESTOR

TORSDAG 27.JUNI 2019

Kan dit afkast
tale at ga
udenom Kina

og Indien?

Forbrugerne i Kina og Indien sikrer artiers vaekst fremover. Det
vil derfor veere teet pa tabeligt, hvis aktieinvestorer ikke far del
i vaeksten, lyder det fra Sands Capital og Fidelity International

Af Gro Hayer Thielst

vor lenge handelskrigen
mellem USA og Kina skal
vaere aktiemarkedets bag-
grundskulisse er umuligt for
nogen at spa om.
Derimod er det
lettere for de to
kapitalforvaltere
Sands Capital
og Fidelity In-
ternational at udpege aktie-
markederne i Kina og Indien
.-som essentielle komponenter
i en privatinvestors portefplje
- pa trods af den nuveerende
stpj fra USA og Kina.

“De globale bekymringer
som handelskrigen bliver ved
med at poppe op i nyhederne,
og de ryster markederne pa
kort sigt, men pa langt sigt er
der sa mange spzndende mu-

_ ligheder, at alle burde vare be-
gejstrede,” siger Neil Kansari.

Han er portefpljemanager
for Sands Capital, der er Ny-
kredits investeringsforvalter
inden for nye aktiemarkeder,
ogsa kaldt emerging markets.

“Ni af ti af verdens stgrste lan-
de malt pa befolkningstallet er
vaekstlande som Kina, Indien
og Indonesien, og indkomsten
pr. indbygger i disse lande vil
drive vaeksten de naeste 10,
20, 30 ar. Vaksten kommer
ikke fra de udviklede lande,”

berser i Asien,blL.a. Shang-
hai Stock Exchange, udger
33,3 pct.af hele verdens
barsmarked

siger Neil Kansari og tilfgjer,
at mange investorer slet ikke
begriber, hvor stort potentialet
er i store dele af Asien.

Artier med vakst

For at understrege sin pointe
navner Neil Kansari, at alle-
rede i dag udger de 17 barser
i Asien ca. 33,3 pct. af verdens

FAKTA

Sadan far man eksponering mod Asien

= En fuld liberalisering af det kinesiske aktiemarked lader
stadig vente pa sig, men visse udenlandske institutio-
nelle investorer har faet adgang til de kinesiske A-aktier,
der bl.a. er selskaber inden for forbrugsvarer. Dermed
kan man vaelge en investeringsfond med adgang til det

kinesiske marked.

= Nogle handelsplatforme, f.eks. Saxo Bank, giver adgang

til visse kinesiske A-aktier.

= Nogle kinesiske selskaber er parallelnoterede pa bersen i
Hong Kong, de sékaldte H-aktier, ligesom flere er paral-
lelnoteret i f.eks. London, New York og Frankfurt.

bersmarked, mens de 17 euro-
peeiske barser inkl. Storbritan-
nien blot udger 19,5 pct.
Medha Samant, investe-
ringsdirektgr i Fidelity In-
ternational, Asia Pacific, har
i flere ar haft fokus pa aktie-
markederne i vaekstlandene,
hvor hun p.t. forventer mest af
markederne i Kina og Indien.
“Vi tror pa, at Kina er et
multi dekadetema pga. den sti-
gende eftersporgsel efter for-
brugsgoder og serviceydelser,
og for at skabe diversifikation,
ville jeg ogsa kebe ind i Indi-
en, hvor det er virkelig godt at
plukke enkeltaktier, fordi det
er et rigtigt veekstmarked,” si-
ger Medha Samant, der anser
veeksten i Kina som politisk
drevet, da den kinesiske stat
bl.a. styrer en stigende urba-
nisering med bl.a. infrastruk-
turinvesteringer og pengepo-
litiske stimuli.
“Landdistrikter er blevet til
urbane centre. Denne urbane
udvikling skaber efterspergsel
pé forbrugsgoder, for alle vil
have den samme livsstil,” siger
hun og vurderer, at den kine-
siske regering vil “tolerere og
levere en veekst pa ca. 6 pct.”
Ifolge hende er Indien 20
ar bagud ift. Kinas basale for-
brugs- og servicegkonomi.

Demografisk profil

“Man er ngdt til at se pa den
demografiske profil for at
forsta potentialet. Hvad an-
gar Kina, s har vi pa den ene
side en aldrende befolkning,
og i den forbindelse kan vi
godt lide selskaber, der er fo-
kuserede inden for sundhed
og innovation. Pa den anden
side har vi en ung befolkning -
millennials udger 25 pct. af Ki-

nas befolkning,” siger Medha
Samant om generationen fadt
i — afheengigt af kilden — mel-
lem 1981 og 1996.

“Det er knap fem gange si
mange som eurozonens mil-
lennials, og selvom kinesiske
millennials individuelt ikke
er specielt formuende, s& er
de som en gruppe meget ind-
flydelsesrige, nar det kommer

“Man er ngdt til
at se pd den de-
mografiske profil
for at forsta
potentialet”

Medha Samant, investe-
ringsdirekter i Fidelity
International, Asia Pacific

til forbrugsmenster og efter-
spergsel pa varemzarker.”

Medha Samant kalder de
kinesiske millennials for “kon-
tantlgse og mobile”.

“De har en preference for
at forbruge via deres mobil-
telefon, og den er det mest

vigtige i deres liv. Du behg-
ver ikke kontanter i Kina, sa
lzenge du har din mobil,” siger
Medha Samant og fortzeller, at
m-handel som den totale del
af e-handel i Kina p.t. nsesten
udger to tredjedele.

Derfor er selskaber med
store dele af eller hele indtje-
ningen placeret i m-handel
eller det kontantlgse samfund
populere i Fidelity Interna-
tional, og derfor er aktier som
det kinesiske teknologikonglo-
merat Tencent, den kinesiske
internethandelsvirksomhed
Alibaba og den indiske bank
HDFC Bank blandt nogle af
toppositionerne i Asia Focus
Fund.

Det ekstreme Indien

“HDFC Bank er den bedste i
klassen. Det er en meget vel-
drevet bank med en god ledel-
se. Det er det bedste, man kan
fa i Indien. Vi har holdt aktien
i fem ar,” siger Medha Samant
og understreger, at Indien er
godt til den bergmte stock-
picking-disciplin, da mange
investorer allerede har opda-
get, at Indien er det nye Kina.
“Veerdisatningen reflekterer

Mange begriber ikke potentia-
let i Asien, siger Neil Kansari,
Sands Capital Management.
Foto: Jonas Pryner Andersen

det allerede. I Indien er der
altid enten ekstrem optimis-
me eller ekstrem pessimisme.
Det er et meget larmende og
folelsesladet land, og lige nu
er der ekstrem optimisme pga.
genvalget af premierminister
Narendra Modi. Markedet
er lgbet godt op, sa man skal
veere forsigtig med priserne,”
siger Medha Samant, der selv
er inder.

De aktuelt hgje aktiekur-
ser &ndrer dog ikke ved den
langsigtede investeringscase,
understreger hun, hvilket bak-
kes op af Neil Kansari.

“Hvis du som investor ikke
er eksponeret i aktier i Kina
og Indien, som er meget store
markeder, der fremadrettet vil
vokse mange billiarder dollar,
sd mister man som investor
virkelig meget potentiale,”
siger Neil Kansari, der ogsa
forventer 10-30 ars vaekst fra
Kina og Indien.
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Indiens aktiemarked er de sidste ti ar lobet fra alle med et afkast pa ca. 310 pct.
Selvom det kinesiske aktiemarked er slaet af det globale, det amerikanske og det indiske aktiemarked,
forventer eksperter stort potentiale i det kinesiske aktiemarked og fortsat fremgang til Indien i flere artier fremad
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